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SRANE AL-MAGHRIB>

Le Gouverneur "Jlﬁi
C N* 8/GM2 Rabat, le 19 avril 2012

Circulaire relative au coefficient maximum de division des risques des
etablissements de crédit

Le Wali de Bank Al-Maghrib .

Vu la loi n® 34-03 relative aux établissements de crédit et organismes assimilés
promulguée par le dahir n® 1-05-178 du 15 moharrem 1427 (14 féwrier 2006),
notamment son article 50 ;

Aprés avis du Comité des établissements de crédit émis lors de sa réunion du 11
avrl 2012 ;

Fixe par la présente circulaire les modalités de caleul du coefficient maximum de

division des risques devant étre observé par les établissements de crédit désignés
ci-aprés « établissement (s) ».

Chapitre | : Définitions

Article premier

FPour 'application de la présente circulaire on entend par :

1) « Risques » : les expositions de toute nature, inscriteés au bilan ou en hors bilan,
susceplibles d'exposer un établissement a des pertes du fait du risque de
contrepartie.

Ne sont pas pris en considération pour le calcul du coefficient maximum de division
des risques :
- les elements gqui sont déduits des fonds propres conformément aux
dispositions de la circulaire n® 7/G/2010 du 31/12/2010 relative aux fonds
propres des etablissements de crédit ;

les risques encourus, lors du réglement, sur

* les operations de change, pendant les 2 jours ouvrables suivant la date
d'exécution de I'engagement ;
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* les opérations d'achat ou de vente de valeurs mobilieres, pendant la
pénode de cing jours ouvrables a compler du moment ol
I'etablissement a exécuté son engagement

2) « Méme bénéficiaire » .
- toute personne physique ou morale ;

- lensemble des personnes physiques ou morales constituant un groupe de
clients hés

3) =« Groupe de clients liés » :

a) deux personnes ou plus, qui constituent un ensemble du point de vue du
risque parce que l'une d'entre elles exerce sur I'(es) autre(s) directement ou
indirectemeant, un pouvoir de contrile

Le contrle d'une personne morale résulte ;

- de la délention, directe ou indirecte, d'une fraction du capital conférant la
majorité des droits de vote dans les assemblées générales |

- ou du pouvoir de disposer de la majonté des droits de vote en vertu d'un
accord conclu avec d'autres associés ou achionnaires ;
ou de l'exercice, conjointement avec un nombre limité d'associés ou
d'actionnaires, du pouvoir d'administration, de direction ou de surveillance |
ou de l|exercice en vertu des dispositions legislatives, statutaires ou
contractuelles du pouvoir d'administration, de direction ou de surveillance |
ou du pouvoir de déterminer en fait, par les droils de vote, les décisions dans
les assemblées ganérales.

b) les personnes qui en l'absence de lien de contrdle, au sens du poirt aj, ont
des liens tels gu'il est probable que, si 'une d'entre elles rencontrait des
problémes financiers, notamment des difficultés de financement ou de
remboursement, I'autre ou toutes les autres connaitraient des difficultés de
financement ou remboursemeant,

Chapitre Il : Limitation des risques
Article 2

Les établissements sont tenus d'observer, en permanance sur bases individuelle et
consolidée, un rapport maximum de 20 % entre d'une part, le total des risques
pondérés encourus sur un méme béneficiaire et d'autre part, leurs fonds propres.
Toutefois, Bank Al-Maghrib peut exiger le respect d'un coefficient inférieur a ce seull
pour certains bénéficiaires ou pour l'ensemble des bénéficiaires d'un &tablissement
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Les fonds propres a prendre en considération pour le calcul du coefficient maximum
de division des risques sont ceux determinés conformeément aux dispositions de [a
circulaire n"7/G/2010.

Article 4

Les risques a prendre en considération pour le calcul du coefficient prévu a l'article 2
ci-dessus, éventuellement diminués du montant des provisions comespondantes,
sonl affectés des facleurs de conversion el des taux de pondéralion précisés
respectivement aux aricles 5 et 6 ci-dessous.

Article 5

Les éléments du hors bilan, autres que ceux visés a l'article 9 ci-dessous, sont
affectés de facteurs de conversion fixés en fonction de leur niveau de risque. Les
montants ainsi déterminés sont affectés des taux de pondération préwus pour la
catégorie a laquelle appartient le bénéficiaire concerné.

Facteur de conversion de 0%

Est appliqué un facteur de conversion de 0% aux expositions découlant des facililés
de découvert non utilisées, considérées comme élément du hors bilan & risque faible,
révocables sans conditions & tout moment et sans préavis, par les établissements a
condition qu'il soit convenu avec le bénéficiaire que 'engagement ne sera exécuté
que dans la mesure ol cette exécution n'entraine pas un dépassement de la limite
applicable visée & larticle 2 ci-dessus.

Facleur de conversion de 50 %

Est appliqué un facteur de conversion de 50% aux credits documentaires accordes
ou confirmes lorsque les marchandises correspondantes servent de garantie.

Facteur de conversion de 100 %

Est appliqgué un facteur de conversion de 100% aux autres élémenis du hors bilan
non cités ci-dessus,

Article 6
Taux de pondération de 0%
Sont pondérés a 0% 5
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- les créances et éléments du hors bilan sur, ou garantis par, I'Etat marccain,
Bank Al-Maghnb, la Caisse Centrale de Garantie lorsque la garantie est
homologuée par |'Administration |

les créances el éléments du hors bilan sur, ou garaniis par, les administrations
centrales, les banques cenirales, les organisations internationales ou les
banques multilatérales de développement pour lesquelles une ponderation de
0 % s'apphque conformément aux dispositions de la circulaire n®26/G/2006
telle que modifiée relative aux exigences en fonds propres, pour la couverlure
des risques de crédit, de marché et opérationnels des etablissements de
crédit selon l'approche standard ;

- les ecréances el eléments du hors bilan sur des élablissements de crédil, a
condition que ces expositions aenm une echéance maximale dun jour
ouvrable |

- les créances el éléments du hors bilan garantis par une sireté sous forme de
dépdls constilués auprés de [letablissement de crédit préteur, dun
établissement de crédit qui est lentreprise mere ou une filiale de
I'établissement de crédit préteur |

- les créances et éiéments du hors bilan garantis par une sdreté sous forme de
tilres représeniatifs de dépdls émis par I'établissement de crédit préteur, par
un éiablissement de crédit qui est l'enlreprise mere ou une filiale de
I'établissement de crédit préteur et deposes aupres de l'un quelconque d'entre
eux |

- les crédits de mobilisation de créances sur 'Etal, doment constatés, consentis
aux entreprises adjudicataires de marchés publics. L'application de la quotité
de 0% a ces crédits est subordonnée au respect des conditions suivantes |

* |as marchés publics dowent étre nantis en faveur de l'établissement de
crédit lui méme et les paiements y afférents domicihés a ses guichets ;

= las droits constatés ne doivent faire 'objet d'aucune réserve de la part
de I'Administration.

Taux de pondérabion de 20 %

Sont ponderes a 20%, les créances et ééments du hors bilan sur, ou garanfis par,
les collectivités locales, les organismes marocains d'assurance a |'exportation et les
organismes publics dont les listes sont amétees par Bank Al-Maghrib et pour lesquels
une pondération de 20% sapplque conformémenl aux dispositions de la circulaire
n*26/G/2006.
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Sonl pondérés 4 100% les autres éléments de bilan et hors bilan non cités cl-dessus.
Toutefois, les parls des Organismes de Placement Collectif en Valeurs Mobiligres
peuvent étre retenues a hauteur des montants résultant des quotités prévues ci-
dessus, applicables aux differentes catégones d'actifs de ces organismes.

Article 7

Pour l'application de larticle 6 ci-dessus, le terme «garanties» englobe les slretés
financiéres, les slretés personnelles et les dérivés de cradit. La reconnaissance de
ces suretés en tant que technigue d'atténuation du risque de crédit est tributaire du
respect des criteres d'éligibilité fixes dans la circulaire n"26/G/2006 ou la circulaire
n"8/G/2010 relative aux exigences en fonds propres pour la couverture des nsques
de crédit, de marché et opérationnels selon les approches Inlernes aux
établissements de crédit.

Article 8
Pour déterminer le montant des risques liés aux crédits par décaissement, les

comptes débiteurs et créditeurs d'une méme contrepartie peuvenl étre fusionnes
conformément aux prescripions du Plan Comptable des Etablissements de Crédit,

Article 8

Les éléments du hors-bilan portant sur les taux d'interét, les titres de propriéte, les
devises, les produils de base el les denves de credit détenus dans le porefewlle de
négociation, sont évalués selon la méthode dite du « risque courant » prévue aux
articles 15 et 17 de la circulaire n"26/G/2006. Les montants ainsi déterminés sont
affeclés des taux de pondération fixés a l'article B ci-dessus, en fonction de la
contrepartie concemes.

Article 10

Sous réserve de larticke 11 ci-dessous, les établissements peuvent déterminer le
montant des risques en utilisant la “valeur ajustée des expositions” calculée
conformément a |'approche globale définie a larticle 33 de la circulaire n*26/Gr2006.

Toutefois, les établissements qui utilisent 'approche notations internes « avancée »
pour une catégorie d'expositions donnée en vertu de la circulaire n"8/G/2010
peuvent réduire leurs risques en tenant compte des effets des sOretés financiéres,
sous réserve de I'accord préalable de Bank Al-Maghrib.
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Les établissements qui appliquent les dispositions visées a l'article 10 ci-dessus,
mettent pariodiquement en ceuvre des scénanos de crise en vue dévaluer Nmpact
da la concentration du risque de crédit o la valeur réalisable des slretés,

Articlo 12

Les eétablissements peuvent réduire leurs risques sur les préts immobiliers
residentiels a hauteur de 50 % maximum de |a valeur du bien immobilier, lorsque ces

risques

a) sontgarantis par une hypothéque dans les conditions fixées par la circulaire
n"26/G/20086 ;

b) portent sur des opérations de credit-bal en veriu desquelles le bailleur
conserve la pleine propriélé du bien immobilier résidentiel, tant que le
locataire n'a pas exercé son option d'achat.

La valaur du bien immaobilier doil &tre déterminée sur la base de critéres dévaluation
prudents au moins une fois tous les trois ans.

Article 13

Les établissements peuvent réduire leurs risques a hauteur de 50 % maximum de la
valeur du bien immaobilier &4 usage professionnel ou commercial dans le cas ol ces
risgues béneficient d'une pondération de 50% conformément aux dispositions de la
circulaire n°26/G/2006. Le bien immobilier doit étre entiérement construit, donné en
bail et produire un revenu locatif adéquat.

Article 14

Les établissements qui appliguent 'approche notations internes pour le calcul des
exigences en fonds propres au titre du nsque de crédit, ne prennent pas en compte
les créances a recouvrer ou autres aclifs corporels, visés a l"arlicle 52 de la circulaire
n"B/G2010, comme sdretés éligibles, sauf accord préalable de Bank Al-Maghrib,

Article 15

Lorsgu'un risque sur un client est garanti par une tierce partie, ou par une slreté
emise par une tierce partie, les etablissements peuvent considerer que :

la fraction du risque qui est garantie est encourue sur le garant et non sur le
bénéficiaire, a condition que la pondération du garant soil inférieure ou égale a
celle du bénéficiaire, ou
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la fraction du risque garantie par la valeur de marche des slretes éligibles est
encourue sur la tierce partie et non sur le bénéficiaire. a condition que la
pondération de l'émelleur de la sireté soit inféneure ou egale a celle du
bénéficiaire dés lors que la sireté esl constituee pour une durée au moms
égale 4 celle des risques couverts.

Article 16

Lorsqu'un élablissement applique les disposibons du premier alinéa de l'arlicle 15 ci-
dBssLUSs -

- i la sireté est libellée dans une devise autre que celle dans laquelle le nsque
esl libellé, ke montant du risque réputé garanti est calculé conformément aux
modalités fixdes par la circulaire n"26/G/2006 el ses textes d'application |

- une asymélrie d'échéance entre le risque el la sireté qui le couvre est trailee
conformément aux aricles 43 et 44 de la circulaire n"26/Gr2006 |

- une sireté partielle peut &tre prise en compte selon les modalités fixées par
Bank Al-Maghrib

Chapitre |l : Dispositions particuliéres

Article 17

Las établissemeants soumis aux dispositions de la circulaire n"25/G2006 relative au
calcul du coefficient minimum de solvabilite, telle que modifiee, appliquent des
quotités équivalentes & celles des facteurs de conversion et des taux de
pondérations, prévus aux articles 5 et 6 ci-dessus

Article 18

Bank Al-Maghrib peut autonser un élablissement faisant partie d'un groupe bancaire
4 ne pas observer le coefficient maximum de division des nsques sur base
individuelle, lorsqu'il fait partie du périmétre de consolidation de la société mére et
sous réserve que cette derniére :

soit elle-méme assujeltie aux disposilions de la présente circulaire |
soit dotée d'un sysiéme de contrdle interne approprie qui couvre lactivite de
I'établisseameant.

Article 19

Bank Al-Maghrib peut autoriser un &tablissement 4 ne pas prendre en considération,
pour les bescins de calcul du coefficient maximum de division des risques, les
risques pris sur son entreprise mére, sur les autres filiales de cette entreprise mere
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et sur ses propres filiales, pour autant que ces entreprises soment incluses dans la
surveillance sur une base consolidée a laguelle I'établissement est lui-méme soumis.

Article 20
Bank Al-Maghrib peut autoriser un é&tablissement a déroger temporairement aux

coefficlents visés a l'article 2 ci-dessus en |ui impartissant un délai pour régulariser
sa situation

Chapitre IV : Notification des risques et dispositions transitoires

Article 21

Les établisserments sont tenus de communiquer & Bank Al-Maghrib, sur bases
individuelle et consolidée, selon les modalilés fixées par elle, les nsques bruts donl
les montants, par bénéficiaire, sont supéneurs ou égaux a 5% de leurs fonds
propres.

Article 22

Par dérogation aux dispositions de |'article 6 ci-dessus, les créances et éléments du
hors bilan sur les établissements de crédit continuent a faire I'objet des pondérations
applicables avant la date d'entrée en vigueur de la présente circulaire et jusqu'aux
delais fixés par Bank Al-Maghrib

Article 23

Les prescriptions de la circulaire n"3/G/2011 du 15 janvier 2001 relative au
coefficient maximum de division des risques des établissements de crédit demeurent
en vigueur jusqu'au ler Janvier 2013, date d'entrée en vigueur des dispositions de la
prasente circulaire.
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